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恒生投資貴金屬系列
恒生人民幣黃金ETF（股份代號：83168）
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業績記錄（未經審核）
 

報告和財務報表

價格記錄

2023 2022 2021 2020 2019

單位類別 貨幣

最高

認購價

最低

贖回價

最高

認購價

最低

贖回價

最高

認購價

最低

贖回價

最高

認購價

最低

贖回價

最高

認購價

最低

贖回價

恒生人民幣黃金ETF 人民幣 32.6492 28.5848 33.6504 26.5643 33.5508 28.7310 35.7342 25.8140 27.4736 22.8149

價格記錄

2018 2017 2016 2015 2014 2013

單位類別 貨幣

最高

認購價

最低

贖回價

最高

認購價

最低

贖回價

最高

認購價

最低

贖回價

最高

認購價

最低

贖回價

最高

認購價

最低

贖回價

最高

認購價

最低

贖回價

恒生人民幣黃金ETF 人民幣 25.1895 21.5770 25.2576 21.7000 26.1342 20.6128 25.2843 20.1592 27.1035 22.3403 33.8186 23.5346

每單位資產淨值

（12月31日）

單位類別 貨幣 2023 2022 2021 2020

恒生人民幣黃金ETF 人民幣 31.9397 29.4456 30.5000 32.4274

屬於單位持有人之資產淨值

（12月31日）

單位類別 貨幣 2023 2022 2021 2020

恒生人民幣黃金ETF 人民幣 62,387,839 57,516,040 59,575,735 63,340,434
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受託人報告
 

恒生投資

致恒生人民幣黃金ETF﹙「基金」﹚單位持有人

吾等謹此確認，吾等認為基金經理，即恒生投資管理有限公司於截至2023年12月31日止之年度內，在各重要方面均已根據2012
年1月27日訂立，並經修訂的《信託契約》條文管理基金。

滙豐機構信託服務﹙亞洲﹚有限公司
2024年4月29日
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獨立核數師報告
 

報告和財務報表

致恒生人民幣黃金ETF單位持有人

對財務報表的審計進行報告

意見

本核數師（以下簡稱「我們」）已審計列載於第11至31頁的恒生人民幣黃金ETF（以下簡稱「基金」）的財務報表，此財務報表包括於
2023年12月31日的資產負債表與截至該日止年度的全面收入表、權益變動表和現金流量表，以及財務報表附註，包括主要會計
政策資料概要。

我們認為，該等財務報表已根據香港會計師公會頒佈的《香港財務報告準則》真實而中肯地反映了基金於2023年12月31日的財務
狀況及截至該日止年度的財務交易及現金流量。

意見的基礎

我們已根據香港會計師公會頒佈的《香港審計準則》進行審計。我們在該等準則下承擔的責任已在本報告「核數師就審計財務報表
承擔的責任」部份中作進一步闡述。根據香港會計師公會頒佈的《專業會計師道德守則》（以下簡稱「守則」），我們獨立於基金，並
已履行守則中的其他專業道德責任。我們相信，我們所獲得的審計憑證能充足及適當地為我們的審計意見提供基礎。

關鍵審計事項

關鍵審計事項是根據我們的專業判斷，認為對本期財務報表的審計最為重要的事項。這些事項是在我們審計整體財務報表及出具
意見時進行處理的。我們不會對這些事項提供單獨的意見。

投資的存在及估值

請參閱財務報表附註12及第18頁的附註2(f)(iv)的會計政策。

關鍵審計事項 我們的審計如何處理該事項

截至2023年12月31日，（金條）佔基金資產總值98.03%，為帶動基金

投資回報的主要因素。

我們把商品投資（金條）的存在及估值列為關鍵審計事項，因為其對

基金的財務報表具有重要性，而且商品投資於年終日的價值是基金的

關鍵績效指標。

我們就評估投資的存在及估值的審計程序包括以下程序：

• 就於2023年12月31日持有的商品投資，向託管人獲取獨立詢證

函，並將該基金持有的商品投資與詢證函核對；及

• 將基金採用的價格和從獨立定價來源獲取的價格進行比較，評估

所有商品投資於年終日的估值。
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恒生投資

獨立核數師報告（續）

財務報表及其核數師報告以外的信息

基金經理及受託人需對其他信息負責。其他信息包括刊載於年報內的全部信息，但不包括財務報表及我們的核數師報告。

我們對財務報表的意見並不涵蓋其他信息，我們亦不對該等其他信息發表任何形式的鑒證結論。

結合我們對財務報表的審計，我們的責任是閱讀其他信息，在此過程中，考慮其他信息是否與財務報表或我們在審計過程中所了
解的情況存在重大抵觸或者似乎存在重大錯誤陳述的情況。

基於我們已執行的工作，如果我們認為其他信息存在重大錯誤陳述，我們需要報告該事實。在這方面，我們沒有任何報告。

基金經理及受託人就財務報表須承擔的責任

基金經理及受託人須負責根據香港會計師公會頒佈的《香港財務報告準則》擬備真實而中肯的財務報表，並對其認為為使財務報表
的擬備不存在由於欺詐或錯誤而導致的重大錯誤陳述所需的內部控制負責。

在擬備財務報表時，基金經理及受託人負責評估基金持續經營的能力，並在適用情況下披露與持續經營有關的事項，以及使用持
續經營為會計基礎，除非基金的基金經理及受託人有意將基金清盤或停止經營，或別無其他實際的替代方案。

此外，基金經理及受託人必須確保本財務報表已按照《信託契約》（於2015年1月16日、2015年3月20日及2019年12月13日作出修
訂）（「《信託契約》」）的相關條文，以及由香港證券及期貨事務監察委員會頒佈的《單位信託及互惠基金守則》（「《證監會守則》」）
附錄E的相關披露條文妥當編備。

核數師就審計財務報表承擔的責任

我們的目標是對財務報表整體是否不存在由於欺詐或錯誤而導致的重大錯誤陳述取得合理保證，並出具包括我們意見的核數師報
告。我們僅向整體單位持有人報告。除此以外，我們的報告不可用作其他用途。我們概不就本報告的內容，對任何其他人士負責
或承擔法律責任。

合理保證是高水平的保證，但不能保證按照《香港審計準則》進行的審計，在某一重大錯誤陳述存在時總能發現。錯誤陳述可以由
欺詐或錯誤引起，如果合理預期它們單獨或匯總起來可能影響財務報表使用者依賴財務報表所作出的經濟決定，則有關的錯誤陳
述可被視作重大。此外，我們必須評估基金的財務報表是否在所有重大方面均按照《信託契約》的相關條文及《證監會守則》附錄E
的相關披露條文妥當編備。
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報告和財務報表

獨立核數師報告（續）

核數師就審計財務報表承擔的責任（續）

在根據《香港審計準則》進行審計的過程中，我們運用了專業判斷，保持了專業懷疑態度。我們亦：

‧ 識別和評估由於欺詐或錯誤而導致財務報表存在重大錯誤陳述的風險，設計及執行審計程序以應對這些風險，以及獲取充足
和適當的審計憑證，作為我們意見的基礎。由於欺詐可能涉及串謀、偽造、蓄意遺漏、虛假陳述，或凌駕於內部控制之上，
因此未能發現因欺詐而導致的重大錯誤陳述的風險高於未能發現因錯誤而導致的重大錯誤陳述的風險。

‧ 了解與審計相關的內部控制，以設計適當的審計程序，但目的並非對基金內部控制的有效性發表意見。

‧ 評價基金經理及受託人所採用會計政策的恰當性及作出會計估計和相關披露的合理性。

‧ 對基金經理及受託人採用持續經營會計基礎的恰當性作出結論。根據所獲取的審計憑證，確定是否存在與事項或情況有關的
重大不確定性，從而可能導致對基金的持續經營能力產生重大疑慮。如果我們認為存在重大不確定性，則有必要在核數師報
告中提請使用者注意財務報表中的相關披露。假若有關的披露不足，則我們應當發表非無保留意見。我們的結論是基於核數
師報告日止所取得的審計憑證。然而，未來事項或情況可能導致基金不能持續經營。

‧ 評價財務報表的整體列報方式、結構和內容，包括披露，以及財務報表是否中肯反映相關交易和事項。

除其他事項外，我們與基金經理及受託人溝通了計劃的審計範圍、時間安排、重大審計發現等，包括我們在審計中識別出內部控
制的任何重大缺陷。

我們還向基金經理及受託人提交聲明，說明我們已符合有關獨立性的相關專業道德要求，並與他們溝通有可能合理地被認為會影
響我們獨立性的所有關係和其他事項，以及在適用的情況下，為消除威脅而採取的行動或已採用的防範措施。

從與基金經理及受託人溝通的事項中，我們確定哪些事項對本期財務報表的審計最為重要，因而構成關鍵審計事項。我們在核數
師報告中描述這些事項，除非法律法規不允許公開披露這些事項，或在極端罕見的情況下，如果合理預期在我們報告中溝通某事
項造成的負面後果超過產生的公眾利益，我們決定不應在報告中溝通該事項。

就《信託契約》的相關條文及《證監會守則》附錄E的相關披露條文之下的事項作出報告

我們認為，本財務報表在所有重大方面均按照《信託契約》的相關條文及《證監會守則》附錄E的相關披露條文妥當編備。

出具本獨立核數師報告的審計項目合夥人是姚子洋。

畢馬威會計師事務所
執業會計師
香港中環
遮打道十號
太子大廈八樓
2024年4月29日
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投資組合（未經審核）
2023年12月31日

恒生投資

投資

單位數目

（金衡盎司）

市值

（人民幣）

佔屬於單位

持有人之資產

淨值百分比

商品

金條 4,200 61,469,585 98.53%

按公平價值列入收入或虧損的金融資產總值 61,469,585 98.53%

外匯掉期

外匯掉期 (123,899) (0.20%)

非融資資產掉期

非融資資產掉期 (5,507)         (0.01%)

按公平價值列入收入或虧損的金融負債總值 (129,406) (0.21%)

總投資市值 61,340,179 98.32%

（總投資成本－46,828,879人民幣）

其他資產淨值 1,047,660 1.68%

屬於單位持有人之資產淨值 62,387,839 100.00%

金融衍生工具的詳情

基金持有的未平倉外匯掉期如下：

買入 賣出 結算日 交易對手

市值

（人民幣）

佔屬於單位

持有人之資產

淨值百分比

人民幣59,000,000元 8,314,250美元 04/01/2024 恒生銀行 (123,899) (0.20%)

(123,899) (0.20%)

基金持有的未平倉非融資資產掉期如下：

相關投資 結算日 交易對手

市值

（人民幣）

佔屬於單位

持有人之資產

淨值百分比

金條、人民幣與美元之間的波動性和相關性 04/01/2024 恒生銀行 (5,507) (0.01%)

(5,507) (0.01%) 
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金融衍生工具產生的風險信息（未經審核）
 

報告和財務報表

於截至2023年12月31日止年度，因任何目的使用金融衍生工具而產生的最低、最高和平均風險總額及風險淨額佔基金總資產淨
值的比例如下：

金融衍生工具 最低風險總額 最高風險總額 平均風險總額 最低風險淨額 最高風險淨額 平均風險淨額

外匯掉期 91.91% 100.03% 96.42% 0.00% 0.03% 0.00%

非融資資產掉期 91.91% 100.03% 96.42% 0.00% 0.03% 0.00%
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投資組合變動表（未經審核）
截至2023年12月31日止年度

恒生投資

佔屬於單位持有人之資產淨值百分比

2023年 2022年

商品 98.53% 98.79%

非融資資產掉期 (0.01%) (0.00%)

外匯掉期 (0.20%) (0.05%)

總投資市值 98.32% 98.74%

其他資產淨值 1.68% 1.26%

屬於單位持有人之資產淨值 100.00% 100.00%
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資產負債表
2023年12月31日

報告和財務報表

附註

2023年

（人民幣）

2022年

（人民幣）

資產

商品 5, 7, 12 61,469,585 56,817,444

其他應收款項 9(h) 383,273 97,095

現金及現金等價物 9(f) 853,506 900,642

資產總值 62,706,364 57,815,181

負債

按公平價值列入收入或虧損的金融負債 6, 7, 9(h), 12 129,406 28,768

預提費用及其他應付款項 9(a), (b), (d) & (h) 189,119 270,373

負債總值 318,525 299,141

屬於單位持有人之資產淨值 62,387,839 57,516,040

代表：

權益總值 62,387,839 57,516,040

已發行單位總數 10 1,953,300 1,953,300

每單位資產淨值* 10 31.9397 29.4456

由受託人及基金經理於2024年4月29日批准及核准發行。

} 代表

} 受託人

} 滙豐機構信託服務﹙亞洲﹚有限公司

} 代表

} 基金經理

} 恒生投資管理有限公司

第15至31頁的附註屬本財務報表的一部份。
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全面收入表
截至2023年12月31日止年度

恒生投資

附註

截至

2023年12月31日

止年度

（人民幣）

截至

2022年12月31日

止年度

（人民幣）

收入

利息收入 9(f) 6 –

6 –

費用

核數師酬金 (56,533) (50,841)

法律及專業費用 (214) –

管理費 9(a) (90,400) (87,402)

證券託管及銀行費用 9(d), (e) (37,816) (38,434)

雜項費用 9(b) (263,873) (266,000)

付予受託人之交易費 9(b) (101,200) (103,600)

受託人費 9(b) (422,999) (422,999)

(973,035) (969,276)

計算投資收益╱（虧損）前的損失 (973,029) (969,276)

投資收益╱（虧損）

商品淨收益 8 8,020,782 3,954,982

衍生工具淨虧損 8 (2,922,602) (6,193,298)

匯兌淨收益 746,822 1,150,548

商品費用 9(e) (174) (2,651)

5,844,828 (1,090,419)

稅前收益 ╱（損失） 4,871,799 (2,059,695)

屬於單位持有人的收入╱（虧損）及年度總全面收入 4,871,799 (2,059,695)

第15至31頁的附註屬本財務報表的一部份。
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權益變動表
截至2023年12月31日止年度

報告和財務報表

附註

截至

2023年12月31日

止年度

（人民幣）

截至

2022年12月31日

止年度

（人民幣）

年初餘額 57,516,040 59,575,735

屬於單位持有人的收入╱（虧損）及年度總全面收入 4,871,799 (2,059,695)

年末餘額 62,387,839 57,516,040

附註

截至

2023年12月31日

止年度

（單位數目）

截至

2022年12月31日

止年度

（單位數目）

基金之已發行單位變動如下：

期初單位結餘 1,953,300 1,953,300

期間內發行單位數目 – –

期間內贖回單位數目 – –

期末單位結餘 10 1,953,300 1,953,300

第15至31頁的附註屬本財務報表的一部份。
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現金流量表
截至2023年12月31日止年度

恒生投資

截至

2023年12月31日

止年度

（人民幣）

截至

2022年12月31日

止年度

（人民幣）

經營活動

已收利息收入 6 –

核數師酬金 (53,059) (49,647)

已付法律及專業費用 (214) –

已付管理費 (89,793) (87,602)

已付給受託人的費用 (557,090) (557,391)

證券託管及銀行費用 (36,836) (38,164)

其他營運支出 (226,470) (129,280)

用於經營活動的現金淨額 (963,456) (862,084)

投資活動

商品費用 (174) (2,906)

非融資資產掉期應收款項（增加）/減少 (20,814) 2,937

非融資資產掉期應收款項（減少）/增加 (801) 2,159

外匯掉期應收款項增加 (265,364) (85,478)

外匯掉期應付款項增加 32,680 64,377

外匯掉期虧損的變動淨額 (3,109,631) (6,126,114)

非融資資產掉期收益/（虧損）的變動淨額 187,029 (67,184)

出售商品所得款項 9,924,224 14,280,652

購入商品所付款項 (5,830,829) (7,637,596)

來自投資活動的現金淨額 916,320 430,847

現金或現金等價物淨減少 (47,136) (431,237)

年初之現金及現金等價物 900,642 1,331,879

年末之現金及現金等價物 853,506 900,642

第15至31頁的附註屬本財務報表的一部份。
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財務報表附註
 

報告和財務報表

1. 背景

恒生人民幣黃金ETF﹙「基金」﹚由香港證券及期貨事務監察委員會﹙「證監會」﹚根據香港證券及期貨條例第104(1)條認可，
並由香港《單位信託及互惠基金守則》﹙「《證監會守則》」﹚管轄。

基金是根據香港法例並按2012年1月27日訂立並經修訂的《信託契約》成立，並於2012年2月8日根據香港法例註冊為單位信
託基金。

基金的投資目標是要提供（未計費用和支出以及其他對沖成本前）與以美元計值的LBMA上午黃金價的表現緊密相關的以人民
幣計值的投資結果。

2. 主要會計政策

(a) 遵例聲明

基金的財務報表是按照香港會計師公會頒佈的所有適用的《香港財務報告準則》﹙包含所有適用的個別《香港財務報告準則》、
《香港會計準則》及詮譯﹚、香港公認會計原則、經修訂的《信託契約》的有關條款及證監會發出的《證監會守則》的相關披露
條款編製。以下是基金採用的主要會計政策概要。

香港會計師公會頒佈了若干新訂和經修訂的《香港財務報告準則》。這些準則在基金當前會計期間首次生效或可供提前採用。
在與基金有關的範圍內初始應用這些新訂和經修訂的準則所引致當前和以往會計期間的會計政策變更，已於本財務報表內反
映，有關資料載列於附註3。

(b) 財務報表的編製基準

財務報表功能及呈列貨幣為人民幣﹙即基金發行單位的報價貨幣﹚，而所有數項則以個位計算。

除商品及衍生工具﹙見下文所載的會計政策﹚外，編製財務報表所用之計量基準為歷史成本基準。

在按照《香港財務報告準則》編製財務報表時，基金經理及受託人需就會計政策的採用及財務報表中所列之資產、負債、收入
及支出數額的呈報作判斷、估計及假設。該等估計與相關假設乃基於過往經驗和其他在相關情況下被認為合理之各種因素作
出，其結果作為計算有關不可自其他來源即時得出的資產及負債之賬面價值的基準。實際結果或與該等估計不盡相同。

該等估計及相關假設將會被持續檢討。因應該等估計需作出的修訂將在該等估計之修訂期間﹙若該等修訂僅影響該期間﹚或
者修訂期間及未來期間﹙若該等修訂影響現時及未來期間﹚予以確認。

(c) 收入及支出

利息收入及支出以實際利率法累計確認，即金融資產或金融負債於預期年限內的預計未來現金收支準確折現成該金融資產或
金融負債之賬面總額的利率。利息收入呈列時並沒有扣除在收入或虧損獨立披露的不可取回的預扣稅。所有其他的收入及支
出均按應計基準入賬。



16

 

恒生投資

財務報表附註（續）

(d) 外幣換算

年度內的外幣交易按交易日的匯率換算至人民幣。以外幣為單位的貨幣資產及負債則按資產負債表日的匯率換算至人民幣。
匯兌盈餘或虧損均撥入收入或虧損確認。商品及衍生工具的投資而產生之匯兌差異已被包括於投資收益。

(e) 商品

商品包括金條。基金持作交易用途的金條是以公平價值計算及按資產負債表日之黃金早盤定盤價呈列。金價變動所產生之差
額於收入或虧損內處理。商品之已變現淨收益或虧損以加權平均成本法計算。

(f) 金融工具

(i) 分類

首次確認時，基金將金融資產分類為按攤銷成本或按公平價值列入收入或虧損計量。

如果金融資產滿足以下兩個條件且未指定為按公平價值列入收入或虧損，則按攤銷成本計量：

－ 它以目的為持有資產以收取合約現金流的業務模式持有；及

－ 其合約條款在指定日期產生僅為支付本金和利息的現金流。

基金的所有其他金融資產均按公平價值列入收入或虧損計量。

業務模式評估

在評估持有金融資產的業務模式的目標時，基金會考慮有關業務管理方式的所有相關信息，包括：

－ 於基金銷售文件所載的投資策略以及該策略的實際執行。這包括投資策略是否集中於賺取合約利息收入、維持特定
利率概況、將金融資產的持續期與任何相關負債或預期現金流出的持續期相配或通過出售資產實現現金流量；

－ 如何評估及向基金管理層報告投資組合的表現；

－ 影響業務模式（以及該業務模式持有的金融資產）表現的風險，以及如何管理這些風險；

－ 如何決定投資經理所得的報酬，例如相關報酬是否基於所管理資產的公平價值或所收取的合約現金流量；及

－ 過往期間金融資產的出售頻率、數量和時間、出售原因以及對未來出售活動的預期。
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報告和財務報表

財務報表附註（續）

就此而言，在不符合終止確認的交易中，將金融資產轉移給第三方不會被視為出售，與基金持續確認資產一致。

基金已確定它有兩種業務模式。

－ 持有以收取的業務模式：這包括其他應收款項及現金及現金等價物。這些金融資產用於收取合約現金流。

－ 其他業務模式：這包括衍生工具。按公平價值為基礎管理這些金融工具及評估其表現，並進行頻繁的出售活動。

評估合約現金流量是否僅為支付本金及利息

就本評估的目的而言，「本金」定義為首次確認時金融資產的公平價值。「利息」被定義為貨幣時間價值、與特定時間內未
償還本金相關的信用風險，以及其他基本貸款風險和成本（例如流動性風險和行政成本）以及利潤率的對價。

在評估合約現金流量是否僅為支付本金及利息時，基金會考慮該工具的合約條款。這包括評估金融資產是否包含可能會
改變合約現金流的時間或金額的合約條款，因而使其不符合此條件。在進行評估時，基金會考慮：

－ 將會改變現金流量金額或時間的或有事件；

－ 槓桿特點；

－ 預付款和延期特點；

－ 限制基金對特定資產的現金流量索賠的條款（例如無追索權）；及

－ 修改對貨幣時間價值的對價特點（例如定期重置利率）。

基金根據業務模式及合約現金流量評估分類其投資。因此，所有衍生工具如錄得淨應收款項（即正公平價值）被歸類為按
公平價值列入收入或虧損的金融資產，所有衍生工具如錄得淨應付款項（即負公平價值）被包括於按公平價值列入收入或
虧損的金融負債內。按攤銷成本計量的金融資產包括其他應收款項以及現金及現金等價物。不被歸類為按公平價值列入
收入或虧損的金融負債包括預提費用及其他應付款項。

重新分類

除非基金改變其管理金融資產的業務模式，否則金融資產在首次確認後不會重新分類，在這種情況下，所有受影響的金
融資產將在業務模式變更後的第一個報告年期的第一天重新分類。

(ii) 確認

金融資產和金融負債在基金成為相關工具合約條文的人士時，將被予以確認。

在一般情況下購入或出售的按公平價值列入收入或虧損的金融資產或金融負債是根據交易日法予以確認。該等金融資產
或金融負債之公平價值變動所產生的盈餘或虧損由該日起計算。

除非合約的其中一方已履行合約責任或該合約為不獲《香港財務報告準則》第9號豁免的衍生工具合約，否則金融負債將
不被確認。
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恒生投資

財務報表附註（續）

(iii) 計量

金融工具的首次計量是以公平價值﹙即交易價格﹚計算。按公平價值列入收入或虧損的金融資產及負債的交易成本則即
時列為費用。

首次確認後，所有按公平價值列入收入或虧損的工具以公平價值計量，其公平價值之變動則於收入或虧損予以確認。

分類為按攤銷成本計量的金融資產採用實際利率法按攤銷成本扣除減值虧損（如有）後列賬。

非按公平價值列入收入或虧損的金融負債採用實際利率法按攤銷成本計量。

(iv) 公平價值計量的準則

公平價值是指市場參與者於計量日在基金可接觸的主要市場（如果沒有主要市場則為最有利的市場）進行有序交易，出售
資產時收取或轉移負債時支付的價格。負債的公平價值反映了其不履約風險。

非交易所買賣的衍生工具之公平價值是根據當時市況及交易對手之信貸狀況，按基金在資產負債表日終止合約後可收取
或須支付的金額估計。

遠期合約之投資將在資產負債表中以公平價值予以確認。未平倉的遠期合約之公平價值將以合約價格與合約相關資產的
當時市場遠期價值的差額計算。

基金會在出現變動的該報告年期結束時確認公平價值級別之間的轉移。

投資於衍生工具的淨收益或虧損將列於收入或虧損內。投資於衍生工具的已變現收益或虧損及由公平價值變動所帶來的
未變現的收益或虧損則載列於附註8。

(v) 取消確認

若可按金融資產合約收取現金流量的權利已過期或該金融資產連同大部份的風險及所有權的報酬被轉讓，該金融資產即
被取消確認。

於基金出售按公平價值列入收入或虧損的金融資產當日，已出售之該等資產將被取消確認，來自經紀商的相關應收款項
將於基金出售該等資產當日進行確認。

若合約所指定的責任被解除、取消或終止時，金融負債即被取消確認。

在一般情況下購入或出售的按公平價值列入收入或虧損的金融資產或金融負債是根據交易日法予以確認。該等金融資產
或金融負債之公平價值變動所產生的盈餘或虧損由該日起計算。

金融資產被取消確認時，資產之賬面金額及所收取對價之差異在收入或虧損被確認。

(vi) 抵銷

若基金具有將某項金融資產和金融負債的經確認數額互相抵銷之合法可執行權利，並有意以淨額或同時進行結算交易（例
如通過市場清算機制），該金融資產和金融負債會以互相抵銷後的淨額列入資產負債表內。
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報告和財務報表

財務報表附註（續）

(g) 關聯方

(a) 任何人士如果：

(i) 控制或與第三方共同控制本基金；

(ii) 對本基金具有重大的影響力；或

(iii) 是基金或基金母公司的關鍵管理人員；

其本人或近親可視為本基金的關聯方。

(b) 如屬下列任何一種情況，企業實體可視為本基金的關聯方：

(i) 該實體與本基金隸屬同一集團﹙意指彼此的母公司、附屬公司和同系附屬公司互有關聯﹚。

(ii) 一家實體是另一實體的聯營公司或合營企業﹙或是另一實體所屬集團旗下成員公司的聯營公司或合營企業﹚。

(iii) 兩家實體是同一第三方的合營企業。

(iv) 一家實體是第三方實體的合營企業，而另一實體是第三方實體的聯營公司。

(v) 該實體是作為本基金關聯方的任何實體的僱員福利而設的離職後福利計劃。

(vi) 該實體受到上述第(a)項內所認定人士控制或共同控制。

(vii) 上述第(a)(i)項內所認定人士對該實體具有重大的影響力或是該實體﹙或該實體母公司﹚的關鍵管理人員。

(viii) 該實體或該實體所屬集團旗下任何成員提供關鍵管理人員服務予基金或基金母公司。

任何人士的近親是指預期會在與該實體的交易中影響該名人士或受其影響的家屬。

(h) 現金及現金等價物

現金及現金等價物包括銀行存款及現金，於銀行及其他金融機構的活期存款和短期及流動性極高的投資項目。這些項目可以
在沒有重大價值轉變的風險下容易地換算為已知的現金數額，並在購入後三個月內到期。
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恒生投資

財務報表附註（續）

(i) 已發行單位

基金根據發行的金融工具實質的合約條款，把其分類為金融負債或股票工具。

基金只發行一類可贖回單位。該類單位是基金的金融工具中居最末的類別及於所有重大層面擁有同等地位及有著相同的條款
與章則。可贖回單位賦予投資者權利，可於每個贖回日及當基金清盤時，要求以現金形式贖回等值其於基金資產淨值中的持
股比例。

發行人於有合約性責任以現金或其他金融資產回購或贖回的可贖回金融工具如符合下列所有條件時，應分類為股票工具：

(i) 基金清盤時，持有人有權依其持有比例取回基金之資產淨值；

(ii) 該金融工具所屬的類別於所有其他工具的類別中居最末位；

(iii) 於所有其他工具的類別中居最末位的類別中的所有金融工具均有相同的特質；

(iv) 基金除了以現金或其他金融資產回購或贖回工具以履行合約性責任外，該工具本身並無任何其他符合負債定義的特質；
及

(v) 工具全期內之總預期現金流量的攤派是根據實質的損益計算；或根據已確認的資產淨值的變動計算；或根據基金工具全
期內已確認及未確認的資產淨值之公平價值的變動計算。

基金的可贖回單位符合以上所有的條件，並被分類為權益。

(j) 分部報告

營運分部是基金的組成部份且從事可賺取收入並衍生費用﹙包括與同一基金內的其他組成部份進行交易而衍生的相關收入和
費用﹚的商業活動，其經營成果由主要經營決策者定期進行檢討，以決定分部的資源分配並評估其表現，及可取得其個別的
財務資訊。匯報予主要經營決策者的分部表現包括可直接攤派至分部及可按合理的原則分配予分部的項目。基金的主要經營
決策者為基金經理，即恒生投資管理有限公司。

3. 會計政策的修訂

香港會計師公會頒佈了數項在基金當前會計期間首次生效的新訂《香港財務報告準則》及《香港財務報告準則》修訂。

• 香港會計準則第1號「財務報表的呈列方式」及香港財務報告準則實務公告第二號修訂「就重要性作出判斷：會計政策之揭
露」

• 香港會計準則第1號修訂「財務報表的呈列方式：流動與非流動負債的劃分」

• 香港會計準則第8號修訂「會計政策、會計估計變動及錯誤：會計估計之定義」

• 香港會計準則第12號修訂「所得稅：與單項交易產生的資產和負債相關的遞延所得稅」
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報告和財務報表

財務報表附註（續）

該等準則或修訂並無對基金的會計政策構成影響。

基金並無採用任何在當前會計期間尚未生效的新準則或詮釋（參閱附註14）。

4. 稅項

根據《香港稅務條例》第26A(1A)條，基金的收入獲得稅項豁免，故此財務報表內並無就香港利得稅撥備。

5. 商品

以下為基金於截至2023年12月31日及2022年12月31日持有的商品的價值。

市值

2023

（人民幣）

2022

（人民幣）

金條 61,469,585 56,817,444

6. 按公平價值列入收入或虧損的金融負債

以下為基金於截至2023年12月31日及2022年12月31日按公平價值列入收入或虧損的金融負債。

2023

（人民幣）

2022

（人民幣）

非融資資產掉期 (5,507) (2,133)

外匯掉期 (123,899) (26,635)

按公平價值列入收入或虧損的金融負債總值 (129,406) (28,768)

7. 金融風險管理

根據其投資管理策略，基金將購買及持有金條。為管理及對沖人民幣兌美元之間的匯率變動，基金將與掉期對手訂立一系列
的掉期。

基金的投資活動為其帶來了不同種類的風險，此等風險與其投資的商品和衍生工具及市場有關。為了遵從《香港財務報告準
則》第7號的要求，基金經理為基金持有的商品及衍生工具確立了以下最重要的固有財務風險的種類。基金經理欲強調以下所
載列的關聯風險只是其中一部份，並不為投資於基金的固有風險的全部。投資者請注意與基金投資有關聯的風險的更多資訊
已載列於基金的章程內。

基金於年終日所持有的投資的性質及種類與其風險管理政策詳述如下。
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恒生投資

財務報表附註（續）

(a) 市場風險

因市場價格變動而令到商品及金融工具的公平價值和未來現金流出現波動，會引致市場風險，包括價格、利率及匯率風險。

(i) 價格風險

基金所持之金融工具或商品的價值會受市場價格轉變﹙由利率風險及匯率風險所引起的除外﹚的影響而波動﹙不論該市
場價格的轉變是否由個別投資特有的因素，其發行人或所有會影響於市場交易的金融工具的因素所引起﹚，從而產生價
格風險。基金承受由金條的市場價格轉變所帶來的價格風險。

由於基金並非積極管理型基金，不論其投資是否有利，基金經理不會試圖挑選其他商品或貴金屬或在逆市中採取防禦措
施。因此，LBMA上午黃金價下跌將會導致基金的價值相應下跌。

基金所持之主要投資為金條。基金以整體基礎來估計黃金未來合理及有可能的市場價格變動，若LBMA上午黃金價於
2023年12月31日合理及有可能增強20%（2022：20%），則屬於單位持有人之資產淨值會上升12,293,917人民幣（2022：
11,363,489人民幣）；若LBMA上午黃金價於相反方向有同樣的變動，則屬於單位持有人之資產淨值會下跌相同的金額。
這分析假設所有其他可變因素，尤其是利率保持不變。

(ii) 利率風險

利率變動可能為帶息資產的價值帶來相反影響，或會引致基金產生收益或虧損，從而或會產生利率風險。除銀行存款
外，基金的商品、金融資產及金融負債均為非帶息，因此基金並沒有重大的利率風險。

(iii) 匯率風險

基金所投資之金條的報價貨幣為美元，而基金的報價貨幣則為人民幣。基金訂立一系列的掉期，以使人民幣計算的基金
資產淨值將按美元計值的LBMA上午黃金價相若的升跌百分比上升及下跌。雖然不保證所有該等外匯風險都可以全部被
抵銷，但基金須承受的匯率風險已大大降低。
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報告和財務報表

財務報表附註（續）

(b) 信貸風險

(i) 信貸風險的管理策略及集中度之分析

於結算交易時，黃金交易商及參與經紀商可能未能交付或指示存入或分配金條及掉期對手可能無力償債或違約，因而產
生信貸風險。然而所涉及的結算時間非常短暫及選用的黃金交易商、參與經紀商及掉期對手亦有一定的質素，因此由於
未能結算而衍生出的信貸風險是非常低的。基金經理會透過監察黃金交易商、參與經紀商及掉期對手的信貸評級及其財
政狀況以進一步減低此風險。

滙豐機構信託服務﹙亞洲﹚有限公司為基金的受託人。如受託人破產或無力清償，或會令到基金資產的權益受到耽擱或
限制。基金經理會透過持續監察受託人的信貸質素以檢視其風險。

基金的所有商品投資均存放於HSBC Bank Plc（「託管人」），如託管人破產或無力清償，或會令到存於託管人的基金投資
的權益受到耽擱或限制。基金經理會透過持續監察託管人的信貸質素以檢視其風險。

基金所持有的所有現金均存於恒生銀行有限公司（「恒生銀行」）。如恒生銀行破產或無力清償或會令到存於該等銀行的基
金現金的權益受到耽擱或限制。基金經理會透過持續監察該等銀行的信貸評級以檢視其風險。

除以上所述外，於2023年12月31日及2022年12月31日，基金並沒有與其他對手有重大集中的信貸風險。
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恒生投資

財務報表附註（續）

(ii) 金融資產與金融負債的互相抵銷

資產負債表中沒有抵銷任何金融資產和金融負債。下表披露的項目包括需遵守可強制執行的總淨額結算安排的金融負債。

2023年12月31日

（人民幣）

2022年12月31日

（人民幣）

需遵守可強制執行的總淨額結算安排的金融負債

衍生工具：非融資資產掉期

已確認金融負債總額 (5,507) (2,133)

在資產負債表抵銷的已確認金融資產總額 – –

在資產負債表列示的金融負債淨額 (5,507) (2,133)

沒有在資產負債表抵銷的數額

－金融工具 – –

淨額 (5,507) (2,133)

衍生工具：外匯掉期

已確認金融負債總額 (123,899) (26,635)

在資產負債表抵銷的已確認金融資產總額 – –

在資產負債表列示的金融負債淨額 (123,899) (26,635)

沒有在資產負債表抵銷的數額

－金融工具 – –

淨額 (123,899) (26,635)

可強制執行的總淨額結算安排未能符合資產負債表中的抵銷準則，因為這類安排賦予可抵銷已確認數額的權利，而這項權利
本來只會在基金或其對手違約、無力償債或破產時才可強制執行。此外，基金及其對手均無意以淨值結算交易或同時變現資
產和結算負債。
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報告和財務報表

財務報表附註（續）

(c) 流通性風險

流通性風險是基金以現金或其他金融資產來履行由金融負債引起的責任時會遇到困難的風險，或該責任的解除方式會不利於
基金。

基金及基金經理有政策及程序管理流通性以應付其負債包括預計的單位贖回，可於到期時支付而沒有帶來不能支付的損失或
對基金的聲譽造成損害。

基金的章程賦予單位可每日發行及贖回，所以基金面對每日應付單位持有人贖回的流通性風險。所有其他金融負債是按需求
而償付或其合約的期限少於三個月。

基金主要的投資是金條，是可輕易變現的投資。因此，基金能夠將其某部份的投資快速變現以應付其流動需要。部份投資是
透過櫃台交易的衍生工具，未必能輕易變現，故此會承受某程度的流通性風險。

基金的流通性風險由基金經理根據現有的政策及程序每日管理。基金的贖回政策允許投資者透過參與經紀商以實物黃金及以
少量現金款額或全數以現金贖回最少300,000個單位。

根據基金的章程，於若干情況下，基金經理有權暫時終止單位持有人贖回單位的權利，例如當倫敦金銀市場休市；倫敦金銀
市場買賣受到限制或暫停；或未有公佈LBMA上午黃金價等。

(d) 衍生工具

下表為基金截至年終日所持有的衍生工具以報價貨幣列示。

合約形式 年份 到期日 相關參數

公平價值

資產╱

（負債）

（人民幣） 年份 到期日 相關參數

公平價值

資產╱

（負債）

（人民幣）

外匯掉期 2023 04-01-2024 外匯（美元） (123,899) 2022 05-01-2023 外匯（美元） (26,635)

非融資資產掉期 2023 04-01-2024 *金價、

人民幣、美元

(5,507) 2022 03-01-2023 *金價、

人民幣、美元

(2,133)

* 金價、人民幣及美元之間的波幅及相互關係
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恒生投資

財務報表附註（續）

(e) 資本管理

基金於年終日的可贖回單位代表其資本。

基金管理資本的目的是確保有穩定及強健的基礎為投資者帶來最大的回報，及管理由贖回而引起的流通性風險。基金經理根
據載於章程的基金的投資目標及政策管理基金的資本。

於年度內，基金管理資本方式的政策及程序並沒有變動。

基金不受外在的資本要求所管制。

權益的金額及變動已載列於權益變動表。由於可贖回單位是按單位持有人的指示被贖回，實際贖回的水平與以往的經驗可能
有重大的差異。

8. 商品淨收益及衍生工具淨虧損

於年度內，基金出售金條及衍生工具所累計之已變現及未變現的投資收益╱（虧損）詳情如下。

截至

2023年12月31日

止年度

（人民幣）

截至

2022年12月31日

止年度

（人民幣）

商品已變現收益 1,160,698 771,283

商品未變現收益之變動 6,860,084 3,183,699

商品淨收益 8,020,782 3,954,982

衍生工具已變現虧損 (2,821,963) (6,169,642)

衍生工具未變現虧損之變動 (100,639) (23,656)

衍生工具淨虧損 (2,922,602) (6,193,298)
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報告和財務報表

財務報表附註（續）

9. 與受託人、基金經理及關連人士的交易

以下為重大關聯方交易以及基金與受託人、基金經理及彼等的關連人士於年度內訂立的交易概要。關連人士為證監會頒佈的
《證監會守則》所界定的關連人士。基金、受託人、基金經理及彼等關連人士於年度內的所有交易均於日常業務過程中按正常
商業條款進行。就受託人及基金經理所知，除以下的披露外，基金再沒有與受託人、基金經理及彼等關連人士有其他交易。
所有有關的應收及應付款項均無擔保、免息及可隨時索還。

(a) 恒生投資管理有限公司（「恒生投資」）（滙豐集團成員－恒生銀行（「恒生銀行」）的全資附屬機構）是基金的經理。恒生投資向
基金收取每年為資產淨值0.15%的管理費。管理費於每個交易日計算，並於每月支付。於年度內支付的管理費為90,400人民
幣(2022：87,402人民幣）。於年終日之應付基金經理管理費為7,887人民幣（2022：7,280人民幣）。

(b) 滙豐機構信託服務（亞洲）有限公司是本基金的受託人及登記處。從2020年5月27日起，受託人費及登記處費為每年資產淨值
的0.10%。從2020年5月27日起，最低月費為33,500人民幣。受託人費及登記處費於每個交易日計算，並於每月支付。受託
人亦收取每年21,000人民幣的服務費（2022：21,000人民幣）。服務費於每個交易日計算，並於每季支付。於年度內受託人費
為422,999人民幣（2022：422,999人民幣）。

此外，受託人每次處理購入或出售投資時亦會收取100人民幣（2022：100人民幣）的手續費。於年度內付予受託人之交易費
為101,200人民幣（2022：103,600人民幣）。受託人收取財務報告費以提供財務報告服務。於本年度內，已付受託人的財務報
告費為35,254人民幣(2022：44,890人民幣）。

於年終日，應付予受託人的費用為77,671人民幣（2022：75,308人民幣）。

(c) 基金在購入及出售商品時使用恒生銀行服務。以下為基金於年度內經恒生銀行處理的交易詳情。於年度內並無就這些交易支
付任何佣金予恒生銀行。

2023 2022

透過恒生銀行進行的交易總值（人民幣） 15,755,053 21,918,247

佔基金交易總額比率 100.00% 100.00%

(d) HSBC Bank PLC是基金的託管人，並可向基金收取每年為已被分配黃金賬戶結餘0.06%及未被分配黃金賬戶結餘0.10%的託
管費。託管費於每個交易日計算，並於每月支付。基金於年度內支付的託管費用為36,980人民幣（2022：37,212人民幣）。
於年終日，應付託管費用為6,965人民幣（2022：5,985人民幣）。
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恒生投資

財務報表附註（續）

(e) 基金有使用恒生銀行及滙豐銀行（合稱「該等銀行」﹚ 的服務，需向該等銀行支付商品費用及銀行費用，基金於年度內支付的
有關費用及於年終日應付的有關費用如下。

2023

（人民幣）

2022

（人民幣）

於年度內支付滙豐銀行的商品費用 174 2,651

於年度內支付恒生銀行的銀行費用 836 1,221

(f) 基金的所有銀行存款存放於恒生銀行和滙豐銀行。有關的銀行存款於年終日的結餘及於年度賺取的利息收入和支出的詳情如
下。

2023

（人民幣）

2022

（人民幣）

恒生銀行存款截至年終日的結餘 853,506 900,642

年度內從恒生銀行賺取的利息收入 6 –

(g) 滙豐銀行提供非承諾的銀行透支予基金。該等非承諾的銀行透支額及年度內已付利息支出的詳情如下。

2023 2022

12月31日之非承諾的銀行透支額 (i)710,000美元；(ii)滙豐銀行託管的資產

淨值10%；和(iii)資產淨值10%的較少值

(i)710,000美元；(ii)滙豐銀行託管的資產

淨值10%；和(iii)資產淨值10%的較少值

年利率 美元最優惠利率 美元最優惠利率

(h) 基金與恒生銀行訂立外匯掉期及非融資資產掉期以圖對沖人民幣及美元間之匯率變動。於年終日，因未結算之外匯掉期而
產生之金融負債為123,899人民幣（2022：26,635人民幣）；因未結算之非融資資產掉期而產生之金融負債為5,507人民幣
（2022：2,133人民幣）。於年終日，因已結算之外匯掉期而產生之應收款項為354,421人民幣（2022：89,058人民幣）；因
已結算之外匯掉期而產生之應付款項為零人民幣（2022：64,584人民幣）；因已結算之非融資資產掉期而產生之應收款項為
28,852人民幣（2022：8,037人民幣）；因已結算之非融資資產掉期而產生之應付款項為171人民幣（2022：4,346人民幣）。

(i) 基金經理之董事及高級人員可以以主事人身份買賣基金單位。於2023年12月31日，基金經理之董事及高級人員合共持有基金
的1,800個基金單位（2022：1,800個基金單位）。
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報告和財務報表

財務報表附註（續）

10. 已發行單位數目及每單位資產淨值

於2023年12月31日，已發行單位數目為1,953,300個基金單位（2022：1,953,300個基金單位)，每單位資產淨值為31.9397人
民幣（2022：29.4456人民幣）。

11. 軟佣金

基金經理並沒有為基金與任何經紀訂立任何軟佣金協議。

12. 公平價值

基金的商品及衍生工具投資於資產負債表日是以公平價值計量。而公平價值是於某一指定時間，因應市場因素及商品和衍生
工具的有關資料估算出來。公平價值的計算涉及不可觀察的因素及主觀判斷，然而公平價值仍可於合理估計範圍內確實地估
算出來。而其他金融工具包括其他應收款項、現金及現金等價物及預提費用及其他應付款項，基於其性質屬中期或短期，故
該等賬面金額與公平價值相若。

金融工具的估值

基金公平價值計量的會計政策詳見附註2(f)(iv)。基金以下列公平價值級別計量公平價值，以反映在計量時所用輸入值的重要
性。

‧ 第一級：所用輸入值為相同工具在活躍市場的報價（未經調整）。

‧ 第二級：所用輸入值為第一級別的市場報價以外的數據，包括直接（即價格）或間接（即源自價格）可觀察的數據。這類別
包括使用以下方法進行估值的工具：類似工具在活躍市場的報價；相同或類似工具在較不活躍市場的報價；或所有重大
輸入值均可直接或間接從市場數據觀察的其他估值技術。

‧ 第三級：所用輸入值為不可觀察的數據。這類別包括所有工具，其所用估值技術包括並非基於可觀察的輸入值，而不可
觀察的輸入值對工具的估值有重大影響。這類別亦包括基於類似工具的報價進行估值的工具，但需要重大不可觀察的輸
入值作出調整或假設，以反映工具之間的差異。

基金持有的商品為金條。它的公平價值是根據LBMA上午黃金價釐定。因此，商品在公平價值級別中被歸類為第一級投資。

基金利用估值技巧來決定衍生工具的公平價值。至於所有其他金融工具，由於其中期或短期的性質，其賬面金額與公平價值
相若。
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恒生投資

財務報表附註（續）

基金持有被歸類為第二級的投資，基金利用得到廣泛認同的估值模型來釐訂公平價值，而所有重大輸入值是可直接或間接於
市場觀察得到的數據。這些常見及簡單的金融工具只採用可觀察的市場數據及需要極少的管理層的判斷及估計來釐訂公平價
值。

估值方法包括淨現值及貼現現金流模型、與可於市場觀察價格的相近工具比較、Black-Scholes及多項式期權定價模型及其他
估值模型。用於估值方法的假設及輸入數據包括無風險及基準利率、信貸息差及其他用於估計貼現率的參數、債券及股票價
格、匯率、股票及股票指數價格及預計的價格波幅及相互關係。

估值方法的目的是為了達到反映市場參與者於計量日進行有序交易時出售資產所收取或轉移負債所支付的價格的公平價值計
量。

簡單的場外交易證券的可觀察價格及模型輸入元素通常可於市場獲取。可獲取的可觀察巿場價格及模型輸入元素減少了管理
層的判斷及估計的需要，亦減少了與釐訂公平價值有關的不明朗因素。可獲取的可觀察巿場價格及輸入元素會因應不同的產
品及市場而有所迴異及會根據金融市場的特殊及一般情況有所轉變。

至於比較複雜的工具，基金會採用通常由廣為認同的估值模型演變出來的專有估值模型。這些模型部份或全部重要的輸入數
據可能不可於市場觀察到，及由市場價格或利率計算、或根據假設而估計得出。涉及重要的不可觀察的輸入數據的工具包括
如若干於場外交易的衍生工具。估值模型採用重要及不可觀察的輸入數據需要高度的管理層判斷及估計以釐訂公平價值。於
選用合適的估值模型、釐訂受估值金融工具的預計未來現金流量、釐訂對手違約的機率及選用合適的貼現率方面通常均需要
管理層判斷及估計。

下表呈列了於資產負債表日以三個公平價值級別來量度公平價值的商品及衍生工具投資的賬面值。

2023

（人民幣）

2022

（人民幣）

資產

第一級

－商品 61,469,585 56,817,444

總值 61,469,585 56,817,444

負債

第二級

－非融資資產掉期 (5,507) (2,133)

－外匯掉期 (123,899) (26,635)

總值 (129,406) (28,768)
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報告和財務報表

財務報表附註（續）

於年度內，基金有足夠資料以計量非融資資產掉期的公平價值，而且所採用以釐定公平價值的估值模型的全部重大輸入值乃
直接或間接來源於可觀察市場數據。因此，非融資資產掉期會被歸類為第二級。

雖然基金相信其公平價值的估計是適當的，但使用不同的方法及假設會產生不同的公平價值的計量結果。

基金的金融工具在年度內沒有任何第一及第二級之間的轉移，亦無任何金融工具轉入第三級或自第三級轉出。

13. 分部資料

基金經理代表基金制訂分配資源的策略及根據用來制訂策略的內部檢討報告以確定營運分部。

基金經理根據基金的章程的規定以單一及綜合的投資策略投資於金條及衍生工具，其目標為於扣除費用前盡實際可能緊貼以
美元計值的LBMA上午黃金價之表現，故此視基金只有一個營運分部。於年度內並沒有營運分部的變動。

基金所產生的收益主要是來自金條。提供予基金經理的分部資料與披露於全面收入表及資產負債表內的一樣。

基金於香港註冊。基金的主要投資收入是來自於倫敦金銀市場交易的金條。有關基金的投資詳情請參閱附註5。

14. 截至2023年12月31日止年度已頒佈但尚未生效之修訂之可能影響

截至本財務報表之發行日，香港會計師公會頒佈了若干經修訂、新訂的準則及詮釋。由於該等經修訂及新訂的準則及詮釋於
截至2023年12月31日止年度內尚未生效，故本財務報表暫未採用。

於這些準則變化當中，以下變化可能與基金的運作及財務報表相關：

香港會計準則第1號修訂「財務報表的呈列方式：流動與非流動負債的劃分」（「2020年修訂本」） 2024年1月1日

香港會計準則第21號修訂「外匯匯率變動的影響：缺乏可兌換性」 2025年1月1日

基金正評估當首次採用該等修訂及詮釋期間之預期影響，到目前為止的結論為採用該等修訂及詮釋應不會對基金的營運業績
及財務狀況構成重大影響。
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LBMA上午黃金價及恒生人民幣黃金ETF之表現（未經審核）
由2023年1月1日至2023年12月31日期間與2022年同期之比較

恒生投資

基金╱指標

由2023年1月1日至

2023年12月31日

期間

由2022年1月1日至

2022年12月31日

期間

恒生人民幣黃金ETF* 9.26% (2.64%)

LBMA上午黃金價# 14.37% 0.35%

資料來源：資產淨值由滙豐機構信託服務（亞洲）有限公司提供。上市基金之表現資料由基金經理提供。指數資料由彭博資訊提供。

* 表現以人民幣之資產淨值對資產淨值計算。

# 基準表現以黃金價格對黃金價格之回報（美元）計算。

投資者須注意，所有投資均涉及風險（包括可能會損失投資本金），基金單位價格可升亦可跌，過往表現並不可作為日後表現的指
引。投資者在作出任何投資決定前，應詳細閱讀有關基金之銷售文件（包括當中所載之風險因素之全文）。
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恒生人民幣黃金ETF－每日收市價及每單位資產淨值之比較（未經審核）
由2023年1月1日至2023年12月31日期間與2022年同期之比較

報告和財務報表

由2023年1月1日至2023年12月31日之每日收市價及每單位資產淨值之比較

由2022年1月1日至2022年12月31日之每日收市價及每單位資產淨值之比較
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投資組合碳足跡（未經審核）
2023年12月31日

恒生投資

詳情請瀏覽恒生投資管理有限公司網頁https://www.hangsenginvestment.com/。
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管理及行政
 

報告和財務報表

基金經理及上市代理
恒生投資管理有限公司
香港
中環德輔道中83號

基金經理之董事
張家慧
趙蕙雯
李佩珊
李樺倫
蘇雪冰
薛永輝
曾慶強（於2023年6月1日辭任）
WHITE Stuart Kingsley

受託人及登記處
匯豐機構信託服務（亞洲）有限公司
香港
中環皇后大道中1號

託管人
HSBC Bank PLC
8 Canada Square
London E14 5HQ
United Kingdom

核數師
畢馬威會計師事務所
執業會計師（於《財務匯報局條例》下的註冊公眾利益實體核數師）
香港
中環
遮打道10號
太子大廈8樓

兌換代理人
香港證券兌換代理服務有限公司
香港
中環
康樂廣場8號
交易廣場二期8樓



由恒生投資管理有限公司
( 恒生銀行全資附屬機構 ) 刊發


